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Fur Elon Muskiist der bevorstehende, his-
torische Borsengang von SpaceX kein ge-
wohnlicher Schritt zur Kapitalbeschaf-
fung. Wahrend traditionelle Griinder an
die Borse gehen, um Gewinne zu realisie-
ren oder das Unternehmen in eine etab-
lierte Marktphase zu fuhren, nutzt Musk
diesen Borsengang, um seine utopischen
Plane vorzubereiten. Musk hat die Vision
das Leben multiplanetarisch zu machen,
um die ,,Menschheit zu retten®. Das ein-
gesammelte Geld flieBt direkt in die Wei-
terentwicklung der Starship Raumflotte.
Mit der Integration der KI-Sparte in
SpaceX hat Musk die Idee, ein KI- und Inf-
rastruktur-Giganten zu formen. Das Ziel:
Den Energiebedarf und der damit verbun-
denen Hitze von KI-Servern in den Weltall
zu verlagern. Solarenergie versorgt die
Technik und wird durch Starlink vernetzt.
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Diese Vision wirft naturlich einige Fragen
fur private Anleger auf. Sind eure Investiti-
onen in diese Aktie rentabel und sicher?
Elon Musk verkauft den Investoren an der
Borse keine Bilanz mit Fokus auf kurzfris-
tige Quartalsgewinne. SpaceX schreibt
durch die massiven Kl-Investitionen aktu-
ell Milliardenverluste. Musk verkauft eine
Wette auf die Zukunft. Er wendet damit
exakt dieselbe Strategie an, die schon bei
Tesla funktionierte. Damals Uberzeugt er
die Méarkte davon, heutige Verluste als
reine "Konstruktionskosten" fur die Infra-
struktur von morgen zu betrachten. Wer
die SpaceX-Aktie kauft, investiert in
Musks personliche Fahigkeit, Science-
Fiction in die Realitdt umzusetzen. Aber
was passiert, wenn dieser Visionar, ahn-
lichwie Trump, ,,durchdreht” oder Gegen-
wind durch KI-Konkurrenten bekommt.
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Der groBte Borsengang der
Geschichte steht mit SpaceX
am 12. Juni am Start. Elon
Musk halt die meisten Aktien
und wird zum reichsten Men-
schen aufsteigen. Einschat-
zen zu Chancen und Risiken.

Aktuelle Themen

CHANCEN

Die groBen Investmentban-
ken der Wall Street — allen
voran Morgan Stanley und
Goldman Sachs, sind die fe-
derfuhrenden Konsortialban-
ken fur den geplanten, histo-
rischen Borsengang (IPO)
von SpaceX und zeichnen
ein extrem ambitioniertes
Bild.

RISIKEN

Abseits der Banken weisen
Analysten der Wall Street
und renommierte Bewer-
tungsexperten auf die ext-

reme Diskrepanz zwischen
den aktuellen Zahlen und
dem Bdrsenkurs hin. Fast

eine Billion Dollar auf die Zu-
kunft zu wetten, wie der er-
folgreichen Besiedlung des
Mars, Rechenzentren auf
dem Mond oder dem Asteroi-
den-Bergbau. AuBerdem ste-

hen Borsengange der Kl-Kon-

kurrenten auf dem Plan!
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CHANCEN - BULLEN SZENARIO

Die groBen amerikanischen Banken, wie Morgan Stanley und Goldman Sachs,
rechtfertigen die astronomische Bewertung, dass SpaceX auf Anhieb in die Top 10
der wertvollsten Unternehmen der Welt katapultieren wirde. Die Banken prognos-
tizieren, dass der Umsatz von SpaceX bis zum Jahr 2040 auf atemberaubende 3,4
Billionen Dollar ansteigen konnte. Zuséatzlich lenken die Banken den Blick auf die
KI-Sparte. Dieser Geschéaftsbereich konnte bis 2030 einen Umsatz von 322 Milliar-
den Dollar generieren. Die Banken betonen, dass SpaceX im Bereich der wieder-
verwendbaren Raketen (Falcon 9 und das in der Entwicklung befindliche Starship)
einen technologischen und kostenseitigen Vorsprung von mindestens 10 Jahren
vor jeglicher Konkurrenz hat. Unabhangigen Beflirworter an der Wall Street sehen
den Vorteil darin, dass Anleger hier nicht fur die Gegenwart bezahlen, sondern flr _
die totale Dominanz der Infrastruktur von morgen. Wer beim Borsengang von Ama- 1
zon oder Nvidia noch skeptisch war, lag ruckblickend immer falsch. Genau diesen
»Kick” trauen die Tech-Experten auch SpaceX zu. Eure Kanzlei Thomas Pauli

RISIKO - BAREN - SZENARIO

Wo so viel Euphorie und astronomische Bewertungen im Spiel sind, gibt es auch ein
extrem dusteres Baren-Szenario. Kritische Analysten warnen vor handfesten Risi-
ken. Das groBte Einzelrisiko fur SpaceX ist sein Griinder selbst. Musk halt nach dem
Borsengang weiterhin die absolute Stimmenmehrheit (iber 80 %). Aktionare haben
keinerlei Mitspracherecht. Fallt Musk aus gesundheitlichen oder sonstigen Griinden
weg, bricht das Fundament der Aktie zusammen. Analysten schatzen, dass dann die
Aktie sofort 50 bis 70 % ihres Wertes verlieren kdnnte, da die Bewertung auf dem
Vertrauen von Elon Musk basiert. Es darf in den nachsten zehn Jahren nichts schief-
gehen. Die kleinste Verzogerung beim Ausbau von Starlink oder den KI-Rechenzen-
tren wird zu massiven Kurskorrekturen fuhren, weil der Markt Perfektion einpreist.
Experten halten die technischen Vorteile, im Weltraum Hitze abzuleiten, als voll-
kommen illusorisch und abwegig. Ein dhnliches Konzept der Fa. Cisco, fuhrte be-
reits im Jahr 2000 zum Fiasko. Der Absturz der Aktie um 90% war schmerzlich.
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